
近期，欧洲央行
的最新表态和经济数据

均透露出货币政策可能放
松的信号。分析人士指出，
欧洲央行仍然可能在6月
启动降息，但预计未来利
率下调的空间有限。

释放降息信号

欧洲央行4月11日发布公告称，主要
再融资利率、边际借贷利率和存款机制利
率将分别维持在 4.50%、4.75%和 4.00%不
变。这是欧洲央行自去年 10月以来连续
第五次维持利率不变。

公告说，欧洲央行不会承诺其利率走
向，将继续基于数据并通过逐次货币政策
会议确定利率水平。“若通胀动态、前景以
及货币政策传导强度等因素增强了实现
中期通胀目标的信心，则适宜降低当前利
率水平。”

欧洲央行行长克里斯蒂娜·拉加德
说，除非通胀在春季意外回升，否则降息
的条件在6月的下次会议上就将具备。

专家普遍认为，上述表态暗示欧洲央
行可能在定于6月举行的下次货币政策会
议上宣布降息。

德国商业银行首席经济学家约尔格·克
雷默表示，欧洲央行出人意料地强化了降
息信号，除非出现重大变化，否则欧洲央
行将于6月下调利率。

荷兰国际集团宏观研究部负责人卡
斯滕·布热斯基说，这是欧洲央行近期首
次在官方公告中提及放松货币政策，为 6
月降息打开了大门。

欧元区通胀率近期已从 2023年 10月
10.6%的高点回落，接近 2%的目标。3 月
欧元区通胀率为 2.4%，剔除能源、食品和
烟酒价格的核心通胀率降至2.9%。

欧洲央行预计，今年欧元区通胀率将
在当前水平附近波动，到2025年中期有望
降至2%。

不利因素限制通胀放缓幅度

近期美国多项经济数据显示，通胀出
乎意料地顽固。美国 3 月通胀加速，CPI
同比增长3.5%，高于预期。外界预期美联
储可能会推迟降息。

当被问及这是否会对欧洲央行的降
息时间表产生影响时，拉加德重申，欧洲
央行的决定“取决于数据，而不是美联
储”，美联储只是需要考虑的全球性因素
之一。拉加德指出，这两个地区的通胀性
质和经济情况并不相同。

分析认为，美国在2023年第四季度的
经济增长率按年率计算为3.3%，其通胀主
要由政府大规模刺激措施推动下的需求增
长驱动。而欧洲通胀主要由供应链问题导

致，高利率压低了物价，最终抑制了企业和
家庭的需求，目前欧洲经济活动持续疲软，
经济增长势头疲弱导致通胀下行。

欧洲央行 4 月 12 日公布的两项调查
显示，欧元区今年的经济将仅仅勉强实现
增长；同时，欧元区的大型公司面临投资
收缩、裁员和零售销售不佳的情况。

财政政策是造成欧美通胀情况出现
分化的另一个关键因素。路透社的报道
称，美国政府今年的预算赤字或达到国内
生产总值（GDP）的 5.6%，并将在 2025 年
进一步增加。但是，欧元区的财政赤字正
在萎缩，今年的预算赤字预计将下降到
2.9%，并将在2025年再次下降。

不过，经济学家警告称，随着时间的
推移，美国面临的通胀问题很可能会传导
至欧洲，虽然幅度可能更加温和。欧元区
仍然面临许多与其他地区相同的不利因
素，这或将限制通胀放缓的程度。

布热斯基预计，美国通胀的发展可能
将引领欧元区通胀发展的大方向，滞后期
大约为半年。

分析认为，劳动力市场的表现也至关
重要。欧元区失业率处于历史较低水平，
但就业不足水平高于美国。而且，欧元区
的高就业率很大程度上是由于企业担心
技术工人流失而囤积劳动力导致的，但美
国创造新工作岗位的速度却远高于预
期。劳动生产率下降也可能加剧欧洲的
通胀，因为这意味着更高的单位劳动力成
本，最终也将传导至物价。

同时，欧洲仍将像其他国家一样受到

大宗商品价格上涨的影响。
今年以来，原油价格显著回升，成为

今年通胀回落的最大拖累因素之一。原
油价格的回升可能将在今年下半年推高
物价。

欧洲央行指出，服务业通胀率仍高达
4.0%，这是物价压力较大的一个迹象。拉
加德也表示，能源价格冲击具有“重大影
响”。欧洲央行正密切关注近期油价上涨
等情况发展。

欧元区降息空间或有限

分析人士认为，由于欧美目前通胀形
势分化显著，欧洲央行仍然可能在美联储
之前降息，但由于受到相同不利因素的影
响，通胀隐忧仍存，欧元区降息空间有限。

布热斯基说，美国通胀水平再次上
涨，表明通胀抬头的风险依然存在。考虑
到近期国际油价飙升等因素，欧洲央行降
息空间有限。

德意志银行表示，考虑到增长放缓、通
胀降低、财政政策收紧等因素，欧洲央行仍
然有理由独立于美联储采取行动，在6月降
息。然而，随着时间的推移，欧洲央行的行
动也将受限，因为欧元区和美国互为重要贸
易伙伴，还需考虑欧元汇率受到的影响。

一些专家担心，如果先于美联储降
息，欧洲央行将面临欧元贬值带来的通胀
压力，因为欧元贬值可能推高欧洲进口商
品特别是能源的价格。

（据《经济参考报》）
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特斯拉对内“动刀”。4 月 15 日，网
上出现一则“特斯拉 CEO 埃隆·马斯克
发布内部邮件将全球裁员 10%”的消
息。对此，一位接近特斯拉的人士对记
者表示，特斯拉员工确已收到内部邮件，
将全球裁员 10%。据统计，截至去年底，
特斯拉全球员工总数约14万人。这意味
着，本轮全球裁员将涉及约1.4万人。作
为全球电动车销冠，依靠成本控制及持
续推高的新车交付量，此前特斯拉一路
狂奔。但面对竞争激烈的新能源汽车市
场，近期销量放缓、毛利率拉响“警报”的
特斯拉已告别“躺赢”。

对内动刀

对于本轮裁员，马斯克在内部邮件中

称“是为下一个增长阶段周期做好准备”。

马斯克坦言，特斯拉快速发展，某些

领域角色和工作职能出现重叠。在为特

斯拉下一阶段发展做好准备时，同时为降

低成本和提高生产率，审视公司方方面面

显得极其重要。作为其中一部分，特斯拉

对组织进行彻底审查并作出艰难决定，即

在全球范围内裁员10%，这将使特斯拉能

够精益求精，为下一个增长阶段周期做好

准备。在谈及特斯拉的未来时，马斯克直

言，特斯拉正在研究汽车、能源和人工智
能领域的一些最具革命性技术。

早在今年2月，特斯拉便传出裁员消
息，特斯拉高管被要求找出团队中“最重
要的角色”并推迟部分员工的绩效考
核。4月 15日上午，有报道称，特斯拉员
工表示，特斯拉将于近日进行一轮大规
模裁员，将涉及 20%的员工。本次并非
特斯拉首次裁员。据了解，2017年特斯
拉方面表示将减少 2%的员工数量。此
后，2018年、2019年及 2022年，特斯拉也
曾分别进行裁员。

事实上，本次特斯拉除再启全球裁
员外，对超级工厂员工工作时间也作出
调整。有消息称，特斯拉方面已通知美
国得州奥斯汀超级工厂部分员工，将缩
短生产线的轮班时间。此前奥斯汀超级
工厂员工实行 12小时轮班制，工作时间
为一班 6时至 18时，另一班为 18时至次
日6时。调整后，工作时间为一班6时至
17时，另一班为18时至次日4时30分。

疲态显现

特斯拉启动全球裁员的同时，其全
球交付量也显现“疲态”。

数据显示，今年一季度特斯拉产量
为 43.34万辆，交付量为 38.68万辆，均低
于华尔街预期。其中，Model 3/Y合计产
量为 41.24 万辆，交付量合计为 36.98 万
辆。从全球交付量看，今年一季度特斯
拉同比下滑8.3%，环比下滑20.1%。这也
是近四年来特斯拉季度交付量首次出现
同比下滑。

对于一季度交付量下滑，特斯拉方
面解释称，今年一季度美国加州弗里蒙特
工厂处于Model 3焕新版的产能爬坡期。
同时，红海冲突导致的物流受阻、柏林超
级工厂失火停工等，影响产销量提升。

尽管特斯拉方面将销量下滑原因归
结为外部因素影响，但外界认为与其市
场需求放缓以及日益激烈的竞争环境也
不无关系。从一季度产销数据看，特斯
拉的产量明显高于交付量，两者数据相差
达4.66万辆。华尔街德意志银行分析师
埃曼纽尔·罗斯纳在一份报告中称：“交
付量与产量间差异，证明特斯拉的库存
约4.6万辆。这意味着，除已知的弗里蒙
特和柏林两座超级工厂生产瓶颈外，特
斯拉可能还存在严重的市场需求问题。”

全球市场对于特斯拉车型需求放缓
的同时，激烈竞争的中国新能源汽车市
场，同样给特斯拉带来压力。数据显示，
今年一季度特斯拉在中国市场交付
22.09万辆新车，去年一季度交付量则为
22.93万辆。汽车分析师钟师认为，目前
新能源汽车市场的竞争环境与特斯拉刚
国产时大不相同。早期，特斯拉抢占市
场先机迅速提升销量，但目前自主品牌
在产品研发方面持续提速、车型快速迭
代，同时价格更不断下探，在一定程度上
分流了特斯拉的车型销量。

相比自主品牌的推新速度，特斯拉
则略显缓慢。目前，特斯拉旗下共5款在
售 车 型 ，分 别 为 Model 3、Model Y、
Model S、Model X 以及 Cybertruck。其
中，Model系列多年来保持4款的车型阵
容，虽然 Model“SX”推出 Plaid 版车型，
Model“3Y”推出焕新版车型，但外界认
为特斯拉的推新并不彻底。业内人士认
为，对于看惯智能辅助驾驶及“冰箱、彩
电、大沙发”的中国消费者来说，特斯拉
车型的吸引力正在减弱。

事实上，马斯克也曾坦言，如果没有
贸易壁垒，中国车企能“干掉”世界上大
部分车企。

（据《北京商报》）

全球裁员 10%
特斯拉告别“躺赢”

近日在美国加州圣布鲁诺一处停车场拍摄的特斯拉汽车近日在美国加州圣布鲁诺一处停车场拍摄的特斯拉汽车。。


